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En diminution:

- Bt_asuaux. CRAA e EEE e 3.764 tonnes contre 5.843 tonnes
~ Cimnént et /chnkers 505 00 ey e 31.166 " * 42,947 v
— Coton! |brut) . Ar e e R T 2.651 7 ? 3.377
- Objects manufacturés

non dénommés. 3 e A e 2.464 g i 2.974 B

2°) Voyageurs

. Le rrafic voyageurs accuse cette année une augmentation exceptionnelle supérieure a 11%:
457.729 voyageurs pour 92.380.686 voyageurs kilométres contre 411.237 voyageurs pour 82.905.947
voyageurs kilométres.

Le parcours moyen qui était de 133.8 kilométres en 1960-1961 est passé a 211,6 Km en
1967-1968, puis tombé & 201.8 pour le présent exercice, du fait de l'augmentation du nombre de
voyageurs sur une faible distance-Djibouti Diré-Daoua et vice versa (309 Kms)- Les recettes cor-
respondantes, qui se sont élevées a 2.263.871,87 dollars contre 1.993.933,64 dollars en 1968-1969,
dépassent pour la premiére fois les 2 millions de dollars et sont supérieures au double des mémes
recettes en 1960-1961 (1.069.847 Dollars Ethiopiens).

Les recettes totales du trafic commercial, qui passent de 12.975.656,88 Dollars éthiopiens a
14.929.286,64 dollars, sont en augmentation de 1.953.629,76 dollars éthiopiens sur celles de
I'exercice précédent, conséquence de la hausse d'ensemble du trafic marchandises et voyageurs.

Le rapport moyen a la tonne kilométrigue nette a évolué comme suit depuis 1966-1967, par
catégorie de trafic:

— Importation: en 1962-1963 : 7,97 centimes
en 1966-1967 : 6,569 p
en 1967-1968 : 6,714 Y
en 1968-1969 : 6,591 ¥
en 1969-1970 : 6,515 i

Ce rapport a trés légérement baissé encore cette année, mais ce mouvement de baisse devrait
désormais s’arréter.

— Exportation: en 1962-1963 : 4,59 centimes
en 1966-1967 : 3,709 4
en 1967-1968 : 4,874 4
en 1968-1969 : 3,924 =
en 1969-1970 : 4,169 1

Ce rapport est en augmentation sur I'année précédente en raison de la possibilité que nous
avons eue de maintenir, pour le café, des tarifs un peu plus rémunérateurs.

intérieur: en 1962-1963 : 6.87 centimes
B o en 1966-1967 : 6,926 Al
en 1967-1968 : 7,904
en 1968-1969 : 6,406 "
en 1969-1970 : 6.583 o

L’amélioration de ce rapport est due a I'augmentation des transports de sucre et céréales, et
4 la diminution des transports de ciment et clinker.
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! g : : suit:
Pour l'ensemble du trafic, le rappert moyen i la tonne kilométrique a évolué comme

en 1962-1963 : 6.87 centimes
en 1966-1967 : 5,713 i
en 1967-1968 : 6.412 i
en 1968-1969 : 5.759 5
en 1969-1970 : 5.717 s

RESULTATS FINANCIERS.
COMPTE DE GESTION

RECETTES
— Les recettes brutes d’exploitation s'élévent a
— Les produits divers s'élévent a. TR
TOTAL
DEPENSES

~ Les dépenses d'Exploitation et d’Entretien courant (1) de I'exercice s’élévent a
— Les frais de contrdle a g 1 e
A ces dépenses s'ajoutent les charges suivantes:
a) charges financiéres . NN - S
b) amortissement du compte de premier établissement
(partie non couverte par les amortissements financiers) .
¢) amortissement du mobilier L R e L ]
d) amortissements divers (Déclassement de matiéres en stock) .
e) provision pour impdt sur les loyers dii au Bureau des Taxes Ethiopien
f) dotation au Fonds de Renouvellment et Travaux complémentaires .
g) prime d'économie

TOTAL EGAL AUX RECETTES

$ Eth.

15.314.762,45
299.588.,47

12.557.637,11
50.000,—

1.471.881,30

78.600,—
31.000.—
14.187.03
17.166,66
1.240.731,20
153.147.62

15.614.350.92

Nos recettes globales, abstraction faite du profit exceptionnel de 164.265.94 dollars dia a la
dévaluation du franc s'élévent a 15 450.084,98 dollars éthiopiens, et se trouvent ainsi en augmen-
tation sensible (1.977.252,64) par rapport a celles de I'exercice précédent (13.472.832,34 § Eth.).

Nos dépenses d’exploitation sont en augmentation sur celles de I'an dernier (791.939,09 $ Eth.)
mais il y a lieu de tenir compte de ce quelles incluent les frais d’acquisition de 13 kms de
matériel de voie de remplacement (717.579,41 § Eth.) dont I'imputation en dépenses d’exploitation
a ¢té décidée par votre Conseil d’Administration, alors que jusqu'ici de tels matériels étaient
achetés sur compte F.R.T.C. Abstraction faite de cette somme, en vue d'obtenir un chiffre com-
parable a ceux des années précédentes, on voit que I'augmentation est faible (environ 75.000
Dollars Ethiopiens).

Les dépenses de personnel (8.254.946,22 § Eth.) sont en augmentation de 220.653.66 $ Eth. sur
celles de T'exercice dernier (8.034.292,56 $ Eth.), cette augmentation étant due, comme il est dit
plus haut, aux augmentations de salaires accordées a compter du ler Avril 1970, au personnel
en Ethiopie, suite a la signature de la nouvelle Convention Collective, et a I'amélioration du sort
des retraités, compensées quand méme partiellement par une faible diminution des effectifs en
service.

(1) Ces dépenses se répartissent ainsi:

Pcrswmc[ 8.254 946,22
N{ulmrc& 2.417.925,20
Divers

12.564.828 85
= 1974

_ 12.557.637,11

_—

Aot & % 1.891.957,43
Profit sur exercices antérieurs T =
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COMPAGNIE DU CHEMIN DE FER FRANCO-ETHIOPIEN DE DJIBOUTI A ADDIS-ABEBA

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 21 JANVIER 1971

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Messieurs,

‘Au cours de / exercice 1969-1970, dont nous avons I'honneur de vous présenter les résultats,
nOus avons enregistre une nette amélioration de la situation de notre Compagnie, tant en ce qui
concerne le trafic qu'en ce qui concerne les résultats financiers.

Qucllcs‘som les causes essentielles de cette amélioration? Tout d’abord, et bien que le Canal
d‘e Suez soit toujours fermé a toute circulation maritime, la situation économique de I'Ethiopie
s'est améliorée, en grande partie grice aux conditions dans lesquelles le café éthiopien a pu se
vendre sur le marché mondial: accroissement des quantités vendues (augmentation du quota éthio-
pien de 73.000 tonnes en 1968-1969 4 83.000 tonnes en 1969-1970), et augmentation des cours.

L'économie tout entiére du pays en a bénéficié: on peut toutefois regretter que le café ait
tendance 4 devenir le seul produit d'exportation sur lequel repose cette économie; la production.
et surtout I'exportation, des autres produits (céréales, légumes secs, oléagineux ...) continuant i
marquer une tendance a la baisse.

Les mesures prises par le Gouvernement pour limiter les importations ont été assouplies.

Par ailleurs le mouvement d'industrialisation et de grands travaux se poursuit, apportant
chaque année & la région d’Addis-Abeba une activité dont nous bénéficions. Il faut noter a ce
sujet que la sucrerie de Métahara, nouvellement construite , a presque atteint sa capacité de pro-
duction normale; il en est résulté une forte augmentation de nos transports de sucre, tant en
trafic intérieur qu'a I'exportation.

En Territoire Frangais des Afars et des Issas. la situation dans le Port de Djibouti, dont
nous annoncions le redressement I'an dernier, aprés les événements de 1966-1967. a continué a
s‘améliorer, et le retour progressif a un rendement normal dans le travail des dockers, qui avait
incité les Compagnies de Navigation a ramener, en janvier 1969, de 7.5a 5 %) le taux de surfret
imposé aux marchandises & destination de Djibouti, a entrainé sa suppression compléte en Mai
1970, amenant ainsi les Ports d’Assab et de Djibouti dans une position relative concurrentielle,

au moins dans ce domaine.

En outre. la construction du Mble Sud, entreprise en 1967, a été achevée et les nouveaux
quais et magasins mis en service en Mai 1970.

Bien que la concurrence routiére soit encore trés sensible, il est indéniable que les efforts
tarifaires que nous avons entrepris depuis quelques années, en commun bft:n souvent avec les
autorités portuaires de Djibouti, ont porté leurs fruits, et ramené ou conservé au rail des clients
qui avaient tendance & lui échapper: nous avons noté en particulier, depuis Mars 1970, une
tendance accrue des Compagnies Pétroliéres a faire transiter par Djibouti des quantités de plus
en plus importantes de produits sortant de la Raffineric d’Assab.

Vous trouverez plus loin une analyse détaillée de notre trafic Marchandises, qui._a.\fec 220
Millions de Tonnes Kilométriques, soit une augmentation de plus de 157, par rapport a I'exercice
1968-1969, a presque atteint le niveau du trafic de notre meilleur exercice (1965-1966 avec 226
Millions de Tonnes Kilométriques); et, pour la gremlére fois depuis 1967, nos recettes provenant
de ce trafic sont supérieures a celles de I'exercice précédent: cette augmentation est voisine de
1.650.000 Dollars bien que le rapport moyen a _la Tonne Kilométrique ait encore baissé, quoique trés
légérement (5,717 cents au lieu de 5,739): il semble que nous ne ('!e\-'nonsl plus enregistrer de
baisse de ce rapport, et que nous ayons, pour la plup'art des produits, atteint le tarif ou nous
sommes compétitifs: nous devrions le rester sans difficultés au cours des 2 ou 3 prochains exerci-
ces: et il est souhaitable que, d'ici 1973, notre trafic s'accroisse suffisamment pour permettre
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éventuellement de nouvelles baisses tarifaires, afin de lutter contre la concurrence routiére que
'ouverture de la route Aouache-Tendaho, améliorant considérablement les condlllons_de parcours
d’Addis-Abeba A Assab, rendra encore plus aigué: cependant les transporteurs routiers ont, eux
aussi, leurs problémes. et il est possible quune hausse relative des couts du lranspo‘rl routier
vienne contrebalancer en notre faveur les effets néfastes que risque d’avoir pour nous 'ouverture

de cette route.

Quoiqu'il en soit. les perspectives s'annoncent bonnes, tout au moins pour les 2 prochains
exercices, d'autant plus que, par ailleurs, les plantations de café du Brésil n‘élant pas encore
reconstituées, le café Ethiopien devrait continuer a trouver une place de choix sur le marché
mondial: le quota Ethiopien a été fixé, pour la campagne 1970-1971 a 86.000 Tonnes, et est
susceptible d’étre porté a 92.000 Tonnes.

De son coté, le rrafic Voyageurs a poursuivi sa progression réguliére, et on a méme enregistré,
au cours de cet exercice, un accroissement inhabituel, supérieur a 11%. Cependant, la concur-
rence routiére se fait sentir depuis peu sur la liaison Addis-Abeba - Diré-Daoua.

Ces augmentations du trafic ont pu étre obtenues sans augmentation des moyens mis en
oeuvre, tant en matériel qu'en personnel. En ce qui concerne les effectifs, lindice de productivité a
atteint un niveau élevé, inégalé jusqu’alors, ainsi qu'en témoigne le tableau suivant:

Bicicies Effectif Unités de trafic Indice de
RERAR moyen (en milliers) Productivité
1964-1965 2.500 276.567 110,8
1965-1966 2.380 305.881 128,5
1966-1967 2.437 297.483 122,1
1967-1968 2.354 256.133 108,8
1968-1969 2.272 272.871 120,1
1969-1970 2.251 312.873 138,9

Il est intéressant de remarquer a cette occasion que, le chemin de fer étant un organisme
a rendement croissant, la variation de la productivité suit de prés celle de la production. Notre
Compagnie n'échappe pas a cette régle, et elle est capable d’absorber d'importantes augmentations
du volume des transports sans charges nouvelles, ou avec des charges nouvelles réduites. A I'inverse,
toute stagnation ou, a plus forte raison. toute baisse de trafic, se traduit par une diminution de
la productivité. C'est pourquoi toute augmentation de trafic entraine, toutes choses égales par
ailleurs, une diminution du colt moyen du transport, et permet une diminution des tarifs de
tout ou partie du trafic.

Nous analyserons plus loin en détail les divers postes de recettes et de dépenses. Nous
noterons toutefois dés maintenant que, dans les dépenses d'exploitation figurant au Compte de
Gestion, on a incorporé une somme de 717.579.41 Dollars, représentant un achat de matériel
de voie destiné & assurer le renouvellement du matériel en place sur une longueur de 13 kilo-
métres, alors que de tels achats €taient jusqu'ici comptabilisés au “Fonds de Renouvellement et
de Travaux Complémentaires™. Si bien que. pour pouvoir comparer utilement les résultats de
I'exercice 4 ceux des exercices précédents, il convient de faire abstraction de cette dépense. ce
qui raméne nos dépenses d’exploitation a 11.840.057,70 Dollars contre 11.765.698.02 en 1968-1969.

En calculant avec ce dernier chiffre notre coefficient d’exploitation (rapport entre les dépenses
d’Exploitation-sans les frais de controle - et les recettes brutes de I"Exploitation et des Services
Annexes) afin de pouvoir le comparer avec ceux des derniers exercices, nous constatons que
I'évolution de ce coefficient a été la suivante:

1964-1965 : 779

1965-1966 : 72,31
1966-1967 : 85,67
1967-1968 : 86,93
1968-1969 : 88.20
1969-1970 : 77,32
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La dévaluation du Franc Frangais, survenue en Aoft 1969, a allégé, dans des proportions

potab!c;i le montant de notre dette en France, et, partant, le montant des charges financiéres
imputables chaque année a notre Compte de Gestion.

Trésé—ra ]E:::; ;le lffl'a'llegt‘?mem'de notre dette extérieure correspondant aux avances antérieures du
gyl B ¢ e cté dés maintenant (bien qu'en réalité le bénéfice résultant de cet allégement
ne se fera sentir quau fur et & mesure des remboursements effectifs) incorporé dans les recettes

diverses de I'exercice, augmentant celles-ci de 164.265,94 $ Eth., et augmentant d'autant la dotation
au compte F.R.T.C.

Au cours de I'exercice, nous avons di négocier avec les représentants du personnel d’Ethiopie
!e- _renou\ellcment de la _Convem:on Collective qui, depuis le ler janvier 1967, et pour une
période de 3 ans, nous liait & ce personnel.

Ces discussions, qui se sont déroulées dans une atmosphére assez calme, ont toutefois duré

s

8 mois, pour aboutir & une nouvelle Convention valable 3 ans a partir du ler juillet 1970.
En T.F.A.L. le climat social a été bon.
La situation des retraités a été améliorée.

Nous vous donnerons plus loin tous détails sur la situation du Compte F.R.T.C. et le déve-
loppement des travaux ou achats imputables 4 ce compte.

Les résultats de l'exercice ont permis (compte tenu de l'imputation au Compte d’Exploita-
tion d'une somme de 717.579,41 Dollars pour l'achat du matériel de voie cité plus haut, et
compte tenu de l'augmentation des recettes de 164.265,94 Dollars résultant de la dévaluation),
de porter la dotation de ce compte a 1.240.731,20 Dollars. Ces données font de I'exercice
1969-1970 un des meilleurs exercices depuis 1960.

En raison du déficit de l'exercice 1968-1969, nous avions dd, de nouveau, en Décembre 1969,
demander au Gouvernement Frangais de surseoir au recouvrement de l'annuité de remboursement
des avances qu'il avait consenties a4 la Compagnie avant 1960. Cette situation ne se renouvelle
pas cette année, et nous n'aurons pas non plus a faire appel, contrairement & ce qui sest passé
a la fin des 2 exercices précédents, a l'aide financiére des Gouvernements Ethiopien et Frangais
prévue a l'article 5 du Traité.

EXPLOITATION.-

1°) Marchandises

Le ronnage fotal transporté i toutes distances s'est €levé a 411.460 tonnes contre 355.323
pour I'exercice précédent, ce qui représente une augmentation de 15,797, le tonnage kilométrique
correspondant s'étant élevé a 220.492.936 tonnes kilométriques nettes contre 189.965.905, soit une

augmentation de 16,06%.
L'exercice a é1é marqué par une augmentation générale du trafic dont les résultats ont dépassé,

en tonnage, ceux de I'exercice 1963-1964 qui était jusqu’ici le plus fort avec 39?.(3[4 tonnes. Lt,z
tonnage kilométrique est voisin de notre meilleur exercice, celui de 1965-1966, qui s’était élevé

a 226.413.655.

L'ensemble des exportations d'Ethiopie via Assab et via Djibouti pendant la période sous
revue a augmenté de 17,77, (227.507 tonnes contre 193.177 pour I'exercice prt?cedcnl) augmenta-
tion portant surtout sur le café, le sucre, et les oléagineux du Wollo. Le trafic d_e.\'pc_)rr_anon par
fer a accusé une augmentation de 29,11% en tonnage . et 34,417 en lonnage k|lomelr'1que par
rapport a celui de I'exercice précédent. La progression concerne particuliérement le café (81.354
tonnes transitées par Djibouti) et le sucre.

A noter que, sur la quantité de café exportée par fer, 20.734 tonnes

Cependant, il est a | : i
(25.48%, du total) représentent le reliquat de la campagne précédente, transporté en Juillet,
25.48Y,

Aoiit et Septembre 1969.

est également en augmentation (10.57%, en tonnage et 11,02% en
tonnage kilométrique). Cette augmentation porte L‘SSCIII.IG.‘“&TI'!CIN sur les carburants _{6’?,.62:1 tonnes
contre 51.083 tonnes pour l'exercice 1968-1969) et sur certains autres produits délallles” c:-d‘_essous.
particuliérement les voitures automobiles de la firme Fiat, revenue au passage par Djibouti dans

Le ftrafic d'importation
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s chimiques, les produits

le courant de l'exercice. ainsi que sur d'autres produits tels que les engrai
: q p g ns du pays

et conserves alimentaires, auxquels il faut ajouter les céréales importées pour les besotl
A compter du mois d'Avril (4.788 tonnes de mai a juin).

De méme le frafic intérieur est en augmentation en tonnage et en lonnage kilométrique Sll-lr
celui de I'exercice précédent. (respectivement 12,037 et 1.327)). Cette augmentation porte essentielle-
ment sur les céréales (30. 711 tonnes contre 15.757 tonnes) et le sucre (22.413 tonnes contre
11.498 tonnes).

Les principales variations par catégories de trafic ont été les suivantes, par rapport a l'exer-

cice précédent:

a) Importation

Augmentation globale de 10,57% en tonnage (175.723 tonnes contre 158.914) et de 11,027
en tonnage kilométrique (106.080.259 tonnes kilométriques contre 95.551.186).

En augmentation:

“Carhpradts u % v @ 4 @ e W . . 62.624 tonnes contre 51.083 tonnes
=Bl o w W e e @ s m . 26.553 7 A4 23.921 7
= COeAleS | L o e e e o a DERE. 4791 ” A 255 =

— Toles d’acier 14.888 " ” 100240 - 22

~ Véhicules routiers et

pidces de rechange . ... -« < = < & e 5.364 " 4.358 7
— Tissus, cotonnades,
habillement -, - = 5 5 5 & 5 i ol - 4.043 * " 3.308 2

— Engrais chimiques 6.023 ” £z 2739 =

En diminution:

—ACIERBIM . = o2 o e o e s e L 4.689 " = 9825 2
— Piéces de rechange

non dénommées . . . . . . . . . . 1.219 » o 372
— Savon ordinaire S r wl Ay b o e 1.314 7 j 1.881 ~
=COtORNDEIt ~ 2" & o v w s om ouw e el . 6.690 4 8.465 *~

~ Objects manufacturés

non dénommés 4.502: ™ i 6.038 7

b) Exportation

Augmentation globale de 29,119 en tonnage (118.602 tonnes contre 91.859) et de 34.41% en
tonnage kilométrique (76.149.546 tonnes kilométriques nettes contre 56.650.743).

En augmentation:

— Café 81.354 tonnes contre 53.950 tonnes
— Céréales 4.828 *» 2 L4y "™
— Sucre 4992 " 59 »

En diminution:

— Légumes secs .

7.603 tonnes contre

12.954 tonnes

— Graines oléagineuses 1.280 7 { L.661
— Tourteaux . 3.814 % i 5049 ©
— Peaux 1.75¢ ** i Zuel  x

¢) Trafic Intérieur:

Augmentation globale de 12,037, en tonnage (I117.135 tonnes contre 104.550) et de 1,32%
en tonnage kilométrique (38.263.131 tonnes kilométriques nettes contre 37.763.976). uie
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Nos dépense atié : ) ;
E el Ilj'cxcri:it.fiee pTé‘:.‘gzlt;St ({%.é!)?.%ES.EOI ne sont que trés légérement supérieures (21.054.32)
e e 2. 6'. 70.88) malgré Tl'accroissement du trafic. et bien que nous
e e Stne qrenouxellemcn! de nos vieux équipements d'ateliers par achat et
e matériels plus modernes qui seront générateurs d’économies.

memi;:liironconlre: m_:);. dépenses diverses ont subi une augmentation de 560.306.67 $ Eth. Cette aug-
est justifiée par I'inclusion, dans ces dépenses, de la valeur d’acquisition des 13 kms

de matériel de voie dont il est fait état z
LGS CHHEe VA L plus haut (717.579,41 $ ETH) et sans Il 11 pense
eussent é1é inférieures de 150.000 dollars environ a celles de 1968-19]69. s iglle eMSReToR

f I'NOS Fharge:v ﬁnanrr‘ére.\'_ont subi une diminution de 146.358,98 $ Eth. par rapport au chiffre
¢ l'exercice précédent. Ceci est dii principalement aux conséquences de la dévaluation du franc

francais, survenue le 11 Aolt 1969 Hicié
ais, .et dont ont bénéficié nos transferts en France pour régle-
ment des échéances de nos dettes obligataires. 3 -

l_l est utile de signaler a ce propos que certains postes du Bilan, dont la valeur d’origine
est libellée en Francs Francais, ont été réévalués pour tenir compte de leur valeur actuelle a
la suite du changement du taux de change du Dollar Ethiopien par rapport au Franc.

Les postes ci-aprés ont €té touchés:

A DActif:

_ Prime de remboursement et d’émission des obligations

~ Immobilisations

- Premier établissement (montant assujetti & amortissement financier)
~ Renouvellement

Au Passif:

- Fonds de Roulement
~ Obligations a4 plus d’un an restant en circulation
_ Avances antérieures de I'Etat Frangais

Détail des charges financiéres:

— Annuité payée a la Compagnie Impériale . . . . . . 3.077.59 (sans changement) (1)
_Service des emprunts obligataires (amortissement et
intérdts) . .« ¢ & o« - 1.411.515.21 (en diminution de 150.258,65)

_ Intéréts des avances antérieures de 'Etat Francais  41.229.23 (en diminution de 4.927.98)

_Intéréts des avances du Gouvernement Ethiopien cou-
vrant une partie du déficit de 1967-1968 et 1968-
1969 (Art.5 des Statuts) . R . <

_Intéréts des avances du Gouvernement Francais cou-
vrant une partie du déficit de 1967-1968 et 1968-
1969 (Art.5 des Statuts) v e ko 60119 e augmentation de 4.384,06)
Les amortissements complémentaires restent constants d'une année a l'autre

7.398.12 (en augmentation de 4.443,59)

_Le déclassement de matiéres en stock sestélevé a . . . . . . 14.187.03 $ Eth.
comire. & TOGBID .. » » & % s i s w A w kS 8.688,— ”
~La provision pour impdt sur loyers séléve 4. . . . . . . - 17.166,66 g
contre, en 1968-1969 . . : 16.715,90 )

En vue de disposer pour le compte F.R.T.C. d'une dotation aussi élevée que possible, aucune
somme n'a été portée au crédit du compte des “Profits et Pertes™.

Il y a toutefois lieu de signaler que les résultats déficitaires des exercices 1967-1968 et 1968-
1969 figurent a I'Actif du Bilan. soit:

(1) IP'échéance tombant le ler juillet, ce poste n'a pas été touché par la dévaluation du Franc, survenue c¢n aoft
1969, mais le sera a partir de I'exercice 1970-1971.
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~ Déficit de 'exercice 1967-1968:
- Part couverte par des avances des Gouvernements . . . . 306.974.24 s
- Part non couverte par des avances des Gouvernements . . 102.324,75 409.298,

— Déficit de I'exercice 1968-1969:
-~ Part couverte par des avances des Gouvernements . . . 5I5.?24,O§ 510
Part non couverte par des avances des Gouvernements . . 11!208‘0. __ﬁ?'(ﬁ 2
1.096.931.09

La prime d'économie, calculée suivant la formule de Iarticle 14 des Statuts, et éfé plus
dlevée que le maximum prévu a cet article, soit 19 des recettes d’exploitation. En conséquence
c’est ce dernier chiffre qui a été retenu.

La dotation au fonds spécial de renouvellement et de travaux complémentaires a pu ctre ﬁ)Eee,
ainsi que nous I'avons dit plus haut, & 1.240.731,20 Dollars. Les dépenses effectuées a ce titre
au cours de l'exercice se montent 4 516.973,43 Dollars Ethiopiens, et le solde de ce fonds au
ler juillet 1970, aprés incorporation de la dotation 1969-1970, s‘élc‘:vcraléf 981.224,94 Dollaf's. Les
dépenses au cours de I'exercice 1969-1970 ont été limitées au strict minimum: aucune ope'ratlon
nouvelle n'a été engagée: et les seules dépenses correspondent, d’une part, aux échéances
relatives aux 2 locomotives CC reques en 1968, et payables en 5 ans, d’autre part, &4 la con-
tinuation de travaux intéressant la  sécurité.

L'amélioration de notre situation nous permet d’envisager le lancement de nouvelles commandes
de matériel roulant, ou d'installations, destinées, d’une part, a réaliser des économies d’exploitation,
d'autre part. 4 faire face a I'accroissement du trafic que nous espérons voir se réaliser au cours
des 2 prochains exercices.

Nous percevrons encore pour cet exercice la prime d'économie maximum: compte tenu des
dépenses effectuées, et des dépenses engagées, ce compte présente au 30 juin 1970 un solde
créditeur de 132.018,56, auquel viendra sajouter, aprés approbation des comptes de 'exercice par
I'Assemblée, la somme de 153.147,62 § Eth. prévue pour cet exercice.

Toutefois, les résultats obtenus cette année, qui découlent partiellement de circonstances excep-
tionnelles, ne doivent pas nous entrainer a faire preuve de trop d’optimisme, certains facteurs
risquant, au cours des exercices prochains, de rendre précaire notre position. Il importe de se
miontrer vigilants, afin de maintenir un équilibre financier difficilement retrouvé; il est nécessaire
de continuer & ¢étre prudent dans la gestion de la Compagnie, et surtout, de suivre avec atten-
tion I'évolution de la concurrence accrue qui résultera de la mise en service de routes nouvelles.

QUESTIONS DIVERSES

\ Au cours de sa réunion du 15 janvier 1970, votre Conseil d’Administration a désigné comme
Pr_cs_-:dcm + S.E. Lidj ENDALKACHEW MAKONNEN, Ministre des Communications, Postes et
Télécecmmunications, du Gouvernement Impérial d’Ethiopie, dont la nomination comme Administra-

teur avait €€ ratifiée par votre Assemblée Générale du 14 Janvier 1970, en remplacement de S.E.
Ato EMMANUEL ABRAHAM.

) Au cours de cette méme réunion, Monsieur Pierre ABELIN a été reconduit dans ses fonc-
tions de Vice-Président.

) I)‘epm‘s votre dcr_niére Assemblée, aucun changement n’'est intervenu dans la composition du
Conseil d’Administration.

Conformément & I'article 20 des statuts de la Compagnie, arrivent A expirati s de:
ni ) piration les mandats de:
S.E. Lidj ENDALKACHEW MAKONNEN (désigné par I'Assemblée du 14 janvier 1970 en

remplacement  de S. E. Ato EMMANUEL ABRAHAM,
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nommé lui-méme pour 3 ans par 'Assemblée Générale du
16 janvier 1968).

S.E. Ato MAKONNEN MOULAT, désigné par I'Assemblée Générale du 16 janvier 1968.
Monsieur  Pierre ABELIN, - de -

Monsieur Paul QUESTIAUX (dont la désignation avait été confirmée par I'Assemblée
Générale du 14 janvier 1970 en remplacement de Monsieur
Marc VIENOT. nommé lui-méme pour 3 ans par I’Assemblée
Générale du 16 janvier 1968).

En conséquence, vous aurez i procéder a la désignation de 4 Administrateurs (2 Administra-
teurs de Nationalité Ethiopienne, 2 Administrateurs de Nationalité Frangaise).

Conformément a la 6éme Résolution de 1’Assemblée Générale du 14 Janvier 1970, votre
Conseil d’Administration, au cours de sa réunion des ler et 2 Avril 1970, a désigné Monsieur
de PRECOURT et Monsieur PILE, comme Commissaires aux Comptes pour I'examen des Com-
ptes de [I'exercice 1969-1970.

Vous aurez a4 vous prononcer sur la rémunération A leur accorder pour cette vérification et
a désigner les Commissaires aux Comptes pour I'exercice 1970-1971.
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
sur PEXERCICE 1ler Juillet 1969 - 30 Juin 1970

Messieurs,

En exécution du mandat de Commissaires aux comptes de votre Société dont I’Assemblée
Générale du 14 Janvier 1970 avait laissé le soin au Conseil de fixer les modalités, MM. PILE
et de PRECOURT ont été chargés de I'exécution de cette tiche par décision N° ’3 figurant au
Procés-Verbal de la réunion de votre Conseil d'Administration des ler et 2 Avril 1970.

Pour I'accomplissement de notre mission, les livres et documents nécessaires ont été mis a
notre disposition et toutes les explications justificatives et complémentaires nous ont été données.
Nous avons effectué un certain nombre de sondages dans la comptabilité générale et nous avons
vérifi¢ en fin d'exercice, au moyen des relevés bancaires et des piéces de base, I'existence des
avoirs dans les banques et des titres en portefeuille.

Le rapport de votre Conseil d’Administration sur I'évolution des affaires .sociales pour la
période du ler Juillet 1969 au 30 Juin 1970 nous a été également communiqué, les chiffres
d'ordre comptable qu'il contient concordent avec ceux du bilan.

La dévaluation de la monnaie Frangaise du Il Aolt 1969 a modifié le calcul de vos
parités de change, elles ont été les suivantes au cours de I'exercice écoulé:

en $ Eth.: 86,285 et a partir du 11-8-69: 85,7568
Francs Djibouti FF.: 43,478 et a partir du 11-8-69: 38,61
en ( $ Eth: 1,9845 et a partir du 11-8-69: 2,2217

Francs Frangais | F.D.: 0,023 et a partir du 11-8-69: 0,0259

Ces cours ont ¢té également utilisés pour I'évaluation des valeurs libellées en d’autres mon-
naies que le dollar éthiopien.

BILAN AU 30 JUIN 1970

Le bilan au 30 Juin 1969 se totalisait 4 . . . . . . . . § Eth 27.194.486,51
Le bilan au 30 Juin 1970 se totalise 4. . . . . . . '+ W '26.8?:!.368,29
Il se! présente donc en diminution de + s & & v ow o= w @  $Bth 317.118,22

La comparaison avec les postes du bilan au 30 Juin 1969 fait ressortir les différences suivantes:

A L’ACTIF
PRIME DE REMBOURSEMENT ET D’EMISSION DES OBLIGATIONS

émises aux titres ci-aprés:

- Premier établissement . . . . . . . . . _.en diminution de $ Eth. 1.842,14
— Renouvellement voie, matériel, installations et travaux

complémentaipes! o7 & B DS e T S o eriasine itk 76.604,78
—-Fonds «de roulement: & . i s w5 o5 oa ke @ 2 9 AR 2.432,88
IMMOBILISATIONS

- Valeur ligne en exploitation de Djibouti 4 Diré-Daoua,
moins amortissement financier. N~ T |

~ Premier établissement (parachévements Djibouti-Diré-
Daoua et construction, achévements et parachévements
Diré-Daoua-Addis-Ababa) moins amortissements finan-
ciers et complémentaires, sur parties a) et b) comme
indiqué au bilan: . . . .. L s o m oo A7 & T A 121.401,88

i B 884,10
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= Renou.ve!lemftnl voie, materiel, installations et travaux
complémentaires, moins amortissements financiers et

amortissement par prélévements sur dotations. . en diminution de $ Eth. 1.809.873.36
IMMOBILISATIONS HORS EXPLOITATION:
- Domaine privé (moins amortissement &
- Mobilier (moins amortissement) ) ) 331(2)(.;34—8
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES
- Déplts et cautionnements . . . . . v
~ Fonds de retraite [ 1 o
du personnel (Titres de placementy . . . . » “ M ¥ 396,98
VALEURS D’EXPLOITATION
- Approvisionnements divers . . . . . . . . n d 75.062.41

RESULTATS

Partie pertes non couverte par des avances des
Gouvernements Ethiopien et Frangais (exercice 1967-68
et exercice 196869, . 'h : s m Bl R

Ensemble des diminutions

AUTRES VALEURS IMMOBILISEES

- Titres de participation
- Fonds de retraite du
personnel (Dépdts en banque)

L1}

VALEURS REALISABLES A COURT TERME OU DISPONIBLES

Débiteurs divers . . . en augmentation $ Eth.

L1

- Comptes de régularisation de I'actif .
Cheques a I'encaissement.
Caisses et Banques

L1} L1

RESULTATS

- Partie pertes couverte par des avances des
Gouvernements Ethiopien et Frangais (Exercice
1967-68 et Exercice 1968-69) .

.

.en augmentation $ Eth.

$ Eth.

v 515.724,08

2.650.918,32

100.007,14

993,31

656.935,21
38.114,64
1.069,45

1.020.956,27

515.724,08

Ensemble des augmentations.  2.333.800,10
Diminution de I'actif au 30 Juin 1970 $ Eth. 317.118,22

AU PASSIF
FONDS DE RETRAITE DU PERSONNEL

- Fonds de retraite (adhérents de plus de 15
ans au régime) .. . . . . - =

DETTES A LONG ET MOYEN TERME

- Obligations a plus d'un an restant en Clrcu-
lation au 30 Juin 1970 a leur valeur de‘
remboursement et émises aux titres cl-apres:
Premier établissement . . . . - -

en diminution de $ Eth.

43.326.53

44.644,02
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— Renouvellement voie, matériel, installations et

travaux complémentaires . . . . . en diminution § Eth. 1.886.478,14
- Fonds de roulement . . P I = T 204.858,46
— Créance Compagnie lmpcrmlc a4 - B 3 " 884,10
— Avances de I'Etat Frangais {.muenncs) - = L 164.265,94

DETTES A COURT TERME

— Intéréts et valeur titres restant impayés au
30 Juin 1970 sur provisions constituées " L - 3748,26

Ensemble des diminutions. . . . . . $ Eth. i 2.348.205,45

CAPITAL PROPRE ET RESERVES

— Fonds de Roulement . . en augmentation §$ Eth. 202.425,58
- Fonds de retraite du pt.rsonnel {f‘ondb de
réserve adhérents de moins de 15 ans

BU XERIME)L W w @ we s o o R ow ” X 151.321,72

SPéeile ;0w @ = om me e s o e " H 69.479,49

PROVISIONS POUR RENOUVELLEMENT ET CHARGES

- Fonds spécial de renouvellement . . . 7 & o 728.465.44
- Prime d'économie. . . . . . . . " g & 132.077,02

DETTES A LONG ET MOYEN TERME
— Avances de I'Etat Frangais (Art.5 du

Traité) . . L 4 iz 257.862,04
— Avances de ll:l‘ll Elhloplcn (Art 5 du
Traité). < : 30 N 3 " 257.862,04

DETTES A COURT TERME

— Créanciers divers . : : " r 7.549.84
~ Comptes de rcguldmatmn du pas-izf . = 3 209.076,84
— Provision paiement impdt sur loyers . " 5 ¥ 450,76
~ Chéques émis et non encaissés par les
bénatcratresi LAl N T » w 14.516,46
Ensemble des augmentations . . § Eth. 2.031.087,23
Diminution du passif au 30 Juin 1970 égale a celle de l'actif § Eth. 317.118,22

Nous vous donnons ci-aprés les explications sur les plus importantes variations relevées dans
les postes du bilan au 30 Juin 1970, mais auparavant nous devons vous exposer briévement les
répercussions intervenues dans certains de vos comptes & la suite de la dévaluation survenue le
11 Aot 1969 de la monnaie frangaise.

L'ensemble de votre passif en Francs Frangais (dette obligataire et avances antérieures du
Trésor Frangais) s'est trouvé allégé de . . . . . . . . $ Eth. 1.674.942.16

Cet allégement a été utilisé de la maniére suivante:
1°) Réévaluation de certains postes de l'actif du Bilan

Prime de remboursement et d’émission des Obligations:

- Premier établissement . . . . . . $ Eth. 1.626,59
- Renouvellement: . . .« 50 o . s 2 53.680,12
- Fonds de roulement . . . . . . i 1 6?7 ?7

$ Eth.  56.984 48
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Immobilisations:

- Premier établissement
(montant assujetti a amortissement

BRANGIED) © o0 o o o b b e S Eth. 38.465.87
- Renouvellement . . . . . . . 24 1.283.566.99

S Eth.  1.322.032.86

2°) Dotation de certains postes du Passif:
~ Fonds de roulement . . . . . . . § Eth. 131.658.88

- Fonds spécial de Renouvellement, par
I'intermédiaire du compte de gestion ol
cette somme figure en tant que produit
exceptionnel & <o 4 5 a @ B owr " 164.265.94

$ Eth. 205.924.82

soit un total de. $ Eth. _1.(_1:!4.942.16

De cette facon le reliquat des dettes obligataires figurant au Passif du bilan est contre-
balancé par les postes de l'actif réévalués. soit:

- P‘remier éiabli_ssemem (montant assujetti 4 amortissement financier partie a) au bilan) valeur nette
actif et passif § Eth. 331.707.71

_ Renouvellement - Valeur nette actif et passif $ Eth. 10.719.185.75. La moins-value de $ Eth.
131.658,88 sur dévaluation des obligations émises pour financer le fonds de roulement a été portée
en augmentation de ce fonds figurant au passif et qui est passé de $ Eth.853.178,79 a § Eth.
984.837.67.

Il en est de méme de la moins-value de S Eth. 164.265.94 suite a dépréciation des avances
antérieures du Trésor Francais qui a été virée au compte F.R.T.C. par I'intermédiaire du compte
de gestion.

Reprenons maintenant I'étude des variations des différents postes du bilan:

_au titre “PRIME DE REMBOURSEMENT ET D'EMISSION DES OBLIGATIONS”, nous
relevons une diminution de $ Eth. 80.879.80 représentant le montant, sur les obligations remboursées
au cours de l'exercice, de la différence entre le prix de remboursement des obligations et leur prix
d’émission. ainsi que de la différence résultant de la réévaluation de ce poste suite a la dévalua-
tion du franc Francais.

_au titre “IMMOBILISATIONS”, une diminution de $ Eth. 1.966.437.82 provenant des postes suivants

a) valeur de la ligne en exploitation de Djibouti
4 Dire-Daoua, amortissementde . . . S Eth. 884.10

b) amortissement parachévements ligne Djibouti
Dire-Daoua et construction ligne Diré-Daoua-

Addis-Abeba . . . .+ W @ 5w e H 121.401.88

¢) amortissement renouvellement voie. matériel
installations et travaux complémentaires . i 1.809.873,36
d) amortissement “*Domaine pove™ . 4 " 3.278,48
¢) amortissement ““Mobilier™ . . . . . 2 31.000,00
S Eth. 1.966.437.82

_au titre “AUTRES VALEURS IMMOBILISEES”

Le compte “Titres de participation™ est augmenté de S Eth. 100.007,14 représentant la souscrip-
tion au capital de la société “Maritime & Transit services” pour $ Eth. 100.000 et d’une différence
de change de $ Eth. 7.14 résultant de la conversion des actions “Air Somalie” libellées en Francs
de Djibouti.
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—au titre “VALEURS D'EXPLOITATION"

Le poste “Approvisionnementents divers™ subit une diminution de S Eth. 75.062.41.
Le solde de $ Eth. 4.816.910.07 est constitué de la maniére suivante:

a) Entretien courant . . . . . . . $ Eth. 4.657.387,70
b) Economat stocks A R = 141.006,37
¢) Marchandises en cours de route . . 2 18.516,00

$ Eth. 4.816.910,07

Une vérification sur place (Dire-Daoua et Djibouti) a été effectuée par Mr. PILE qui s'est
déclaré satisfait du résultat de ses investigations.

Nous rappellerons, comme chaque année, que les approvisionnements sont comptabilisés a leur
prix de revient de la maniére suivante:

Pour les achats effectués en France ou & I'Etranger un pourcentage de majoration forfaitaire
est appliqué sur les prix d'achat, représentant le fret, les frais de transport, assurance, _douq.ne
et service des achats outre-mer. Pour les achats effectués sur place, également une majoration
forfaitaire est appliquée pour tenir compte des frais de manutention, transports, etc ... En ce
qui concerne le gros matériel imputé au compte “Renouvellement voie, matériel, installations et
travaux complémentaires™ il supporte les frais réels.

Enfin, & titre indicatif, la consommation des approvisionnements généraux sur dépenses d’ex-
ploitation a été pour I'exercice clos le 30 Juin 1970 de $ Eth. 1.716.887,04 contre $ Eth. 1.667.]08‘,56
au 30 Juin 1969. A ce chiffre il convient d’ajouter $ Eth. 701.038,16 représentant la consommation
des carburants et lubrifiants pour Iexercice 1969-1970 contre $ Eth. 729.762.32 pour I'exercice
précédent.

~au titre “VALEURS REALISABLES A COURT TERME OU DISPONIBLES”

~ Les débiteurs divers sont en augmentation de $Eth. 656.935.21, cette augmentation provient
principalement des transports en compte qui au 30 Juin 1970 restent encore, a $ Eth. 1.506.252,59,
extrémement gonflés.

Une vérification des plus importants débits entre le 30 Juin 1970 et le 31-10-70 ne révéle
pas de retards importants. Dans les autres debiteurs, le compte de la Municipalité de Diré-Daoua
reste aux environs de $ Eth. 171.000.

Le poste “Caisses et Banques™ est en augmentation de $ Eth. 1.020.956,27 refiétant ainsi une
liquidité trés satisfaisante de la Compagnie.
—au titre “RESULTATS”

Deux rubriques, I'une concernant la partie du déficit des exercices 1967-1968 et 1968-1969
couverte par les deux Gouvernements:

soit pour I'exercice 1967-1968 § Eth. 306.974,24
L i 1968-1969 4! 515.724,08
$ Eth. 822.698,32

I'autre représentant la partie du déficit des
exercices 1967-1968 et 1968-1969 non couverte
par des avances des deux Gouvernements:

soit Exercice 1967-1968 $ Eth. 102.324,75
b i 1968-1969 o 171.908,02
$ Eth. _274.232,77

AU PASSIF
~au titre “CAPITAL PROPRE ET RESERVES"

Le poste “Fonds de Roulement”™ montre une augmentation de $ E. 202.425,58 qui provient
de I'amortissement des obligations émises au titre de Fonds de Roulement au cours de Iexercice
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1969-1970 ($ Eth. 70.766,70
restant en circulation, suite 3

- au titre “Fonds de retraite du personnel”

a la dévaluation du Franc Frangais ($ E. 131.658,88).

ainsi i :
) ainsi que de la moins-value enregistrée sur les obligations émises et

Une augmentation de $ Eth. 151.321,72 du fonds de réserve des adhérents de moins de 15 ans

au régime, et une diminution de $ Eth. 4
de 15 ans au régime.

Le compte “Pécule des agents” est en augmentation de $ E. 69.479,49

-au titre “PROVISIONS POUR RENOUVELEMENT ET CHARGES”

3.326,53 du fonds de retraite des adhérents de plus

Le fonds spécial de renouvellement est en augmentation de $ Eth. 728.465,44. Ce chiffre

ressort:

1°) en dimunition

du prélévement effectué sur cette dotation en amortissement des dépenses effectuées a ce

titre et figurant a Iactif du bilan $ Eth.

2) en augmentation

516.973,43

a) différence enregistrée suite a moins-value sur avances antérieures du Trésor Frangais consécu-

tive a la dévaluation du FF 2l o3 $ Eth.
b) montant des cessions diverses affectées a la dotation (exercice 1969-70)

¢) dotation prévue pour l'exercice 1969-70 $ Eth.
$ Eth.

Différence en augmentation $ Eth.

- La prime d'économie est en augmentation de $ Eth.

différence entre la dotation faite & ce poste pour l'exercice 1969-70, soit 153
prélévements effectués pour les travaux et subventions, soit § Eth. 21.070,60

au titre “DETTES A LONG ET MOYEN TERME”

La diminution de ce poste ressort & $ Eth.
consécutive: a la dévaluation de vos dettes anciennes au
Trésor Francais et de la dette des obligations ror vy n $ Eth.
_ au remboursement d’obligations a leur valeur de remboursement,
émises aux titres de premier établissement, de renouvellement
et de fonds de roulement . . . . . . . . »
et au remboursement en capital de la Cie Impériale ; .
Total $ Eth.
et réduite de l'avance des Gouvernements Frangais et Ethiopien destinée
a couvrir les 3/4 du déficit de I'exercice  1968-69.
Diminution nette $ Eth.

_au titre “DETTES A COURT TERME™

- au poste “Comptes de régularisation du Passif"":

une augmentation de
payer.

$ Eth. 209.076,84 portant principalement sur le volume

164.265,94
4.707,67
1.076.465,26

1.245.438.87
728.465.44

132.077.02
147,62 et les

1.785.406,58

1.674.942,16

625.304,40
884.10

2.301.130,66

s15.724,08
1.785.406,58

des mandats a

39



COMPTE DE GESTION

Le compte de gestion vous a été commenté dans le rapport du Conseil d‘Aqministration.
Les soldes des différents postes de ce compte correspondent bien aux chiffres des piéces de base
et de la balance générale.

* *
*

En conclusion de nos vérifications nous pensons, Messieurs, que les comptes qui vous sont
présentés reflétent bien I'état de votre Société au 30 Juin 1970 et nous vous proposons en consé-
quence de bien vouloir les approuver tels qu'ils vous sont présentés.

W. J. PILE C. DE PRECOURT
Chartered Accountant Commissaire aux comptes agréé
Commissaire aux Comptes. par la Cour d'Appel de Djibouti.
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

sur les opérations visées & Darticle 29
des statuts de la Compagnie du Chemin de fer

Franco - Ethiopien.

Pour rester dans I'esprit de I'article 29 de vos statuts nous devons vous rappeller un accord

pass¢ entre I'Office Central des Chemins de Fer d’Outre-Mer et votre Compagnie qui possédent
un administrateur commun.

L'existence de cet accord a déja, en son temps, recu l'accord de I'Assemblée Générale de
vos  Actionnaires.

W. J. PILE C. de PRECOURT
Chartered accountant Commissaire aux comptes
Commissaire aux comptes. agréé par la Cour d'Appel de Djibouti
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ACTIF

1968-1969
$ Eth.
IS 235 23

504.891,51
15.714,64

535. 841 38

67.492,24

4.055.596,39

12.100.772,38

376.774,79

70.783,40
16.671.419,20

151.158,95
18.363,04
45.249.95

561.271,—

" 776.042.94
4.891.972.48

1.475.626,21
326.839,14
147,20
25.000,—
1.394.666,87

3.222.219.42

306.974,24

102.324,75

_ 687.6 632,10
27.194. 486 6,51

" Exercice

— Moins: Amortlssemem Fmancaer

BILAN AU

- PRIME de REMBOURSEMENT et d’EMISSION
des OBLIGATIONS - émises aux titres ci-aprés:
— Premier Etablissement . s TN
—~ Renouvellement
—~ Fonds de Roulement

~ IMMOBILISATIONS
- Valeur ligne en Exploitation de Djibouti 4 Diré-
Daoua . PR S e

— Premier Etablissement (p1rachévemcnts Djibouti-
Diré-Daoua et construction, achévement et para-
chévements Diré-Daoua-Addis Abeba) se répartis-

sant en:
a) Montant assujetti & amortissement
financier . . 395:852.20
— Moins: Moins-value su1le devaluatmn F.F. 38.465,87

b) - Montant assujetti & amortisse-
ment complémentaire

~ Moins: ¢) Amortissement Financier (partie a)39.071,71
d) “ complémentaire
(partie b) 707.400,—

73.633,38
7.025,24

357.386,33

4.323.279,89

4.680.666,22

746.471,71

~ Renouvellement Voie, Matériel, Installations et
travaux complémentaires. 30.461.065,28

~ Moins:
moins-value suite dévaluation F.F. 1.283.566,99

~ Moins:

Amortissement financier 4.486.229,89
Amortissement par prélévement sur

dotation 14.400.369,38

29.177.498,29

18.886.599,27

~ Immobilisation hors Exploitation Domaine Privé
~ Moins: Amortissement

~ Mobilier .

~ Moins: Amorllssement .
AUTRES VALEURS IMMOBILISEES

~ Titres de participation .

- Dépots et Cautionnements .

—~ Fonds de Retraite ( Titres de piacement
du Personnel ( Dépbts en Banque .

VALEURS D’EXPLOITATION

— Approvisionnements divers .

VALEURS REALISABLES A COURT TERME OU
DISPONIBLES

— Débiteurs divers .

— Comptes de regulansatlon de I‘Aclll'

— Chéques a I'encaissement .
— Titres de placement
— Caisses et Banques .

RESULTATS

- Partic Pertes couverte (Ex. 1967-68)
par des avances des Gouverne- (
ments Ethiopien et (Ex. 1968-69)
Francais (Art. 5 du Traité). (

— Partie Pertes non couverte par (Ex. 1967-68)
des avances des Gouvernements (
Ethiopien et Frangais (Ex. 1968-69)

409.736,57
36.240,26

318.783,40
279.000,—

44.852,97

562.264,31

2.132.561,42

364.953,78

13,393,09
428.286,73
13.281,76

—_——

66.608,14

3.934.194,51

10.290.899,02

373.496,31
39.783,40

251.166,09
5.945,81

607.117,28

2.497.515,20

1.216,65
25.000,—
2.415.623,14

306.974,24
__315,724,08
102.324,75
171.908,02

$ Eth.

454.961,58

14.704.981,33

864.229,18
4.816.910,07

4.939.354,99

822.698,32

274.232,77




30 JUIN 1970

Exercice ‘
1968-1969

|

4,325.000,—
432.500,— |

5.539 9]2,09
|

792.464,56

421.343,13
2.257.562,85

3.471.370.54

252,759,50
189.589,16

" 442.348,66|

376.351,73
12.605.663,89
1.248.878.81
67.492.24
1.538.573.64
153.487.12
153.487.12

16.143.934,55

34.165,19
385.103.43
1.003.490.91
16.715,90
157.445,24

1.596. 9’0 67

27.194.486,51

|
|
L L

PASS 1F
CAPITAL PROPRE et RESERVES ‘ S Eth !
\ =th.
— Capital Social | 4.,325.000,— ‘
- Fonds de Réserve Obllgalmre ‘ 432.500,—
- Fonds de Roulement . 984.837,67
| i 5.742.337,67|
Fonds de Retraite du Personnel |
gFonds de Réserve (adhérents de moins de ' ‘
; 15 ans au régime) 943.786,28 |
R [ | el
etraite | Fonds de Retraite (adhérents de plus de | l
| 15 ans au régime) .| 378.016,60| 1,321.802,38
Pécule : ] £2.327.042,34 |
‘ 3.648.845,22
Provisions pour Renouvellement et charges ‘
- Fonds Spécial de Renouvellement 98122434'
- Prime d’Economie 321.666,18 | |
’ 1.302.891,12
DETTES a LONG et MOYEN TERME: . | ll '
. |
- Obligations a plus d’un an restant en circulation | |
au 30 Juin 1970 a leur valeur de remboursement '] !
el émises aux titres ci-aprés: | ‘
~ Premier Etablissement . 54 331.707, ?l' :
— Renouvellement ; .I 10.719.185,75 ! |
— Fonds de Roulement - | 1.044.020,35 ) 12 094.913,81 ‘
— Créance Compagnie Impériale . 66.608,14
- Avances de I'Etat Frangais (anciennes) g : I 1‘374.30.*,?0|
— Avances de I'Etat Frangais (Art. 5 du Traité) ‘ ‘ 411.349.16
_ Avances de I'Etat Ethiopien (Art. 5 du Traité) B 4]]_&]_(_5' '
! ‘ | 14.358.527,97
i | | |
| | |
DETTES A COURT TERME: l | |
— Intéréts et valeur titres restant impayés au 30 ‘
Juin 1970 sur Provisions constituées " 30.416,93 |
— Créanciers divers : ‘ 392,653,27 |
- Comptes de regularlsauon du Pass:f : ‘_I&iﬁ? ?5‘ 1.635.637.95
— Provision paiement impdt sur loyers 17.166, 66|
— Chéques émis et non encaissés par les beneh’c:dlres ; 171.961,70

1.824.766,31

26.877.368,29 |



Résultats de
I’Exercice
1968-1969
$ Eth.
(1)
11.765.698,02
50.000,—

11.815.698,02

3.077,59
1.561.773,86
46.157,21

2.954,53

4.2717,09
1.618.240,28

533.520,21
66.690,03

78.600,—

31.000,—

(1
(16.715,90)

14.143.748,54

RESULTATS DE L’EXERCICE

DEPENSES D’EXPLOITATION:

— Exploitation et Entretien courant
— Frais de Controle

CHARGES FINANCIERES:

— 61° Annuité de la Cie Impériale

— Service des Emprunts Obligataires . . . . .

— Intéréts 1969 Avances antérieures du Trésor
Frangais et O . g w b

— Intéréts 1969-1970 Avances du Gouvernement
Ethiopien (Art. 5 du Traité) iyt AR

— Intéréts 1969-1970 Avances du Gouvernement
Frangais (Art. 5 du Traité)

— Dotation au Fonds Spécial de Renouvellement (Art.
12 des Statuts)

— Prime d’Economie attrlbuee a la Compagme (Art
14 des Statuts) . k

— Amortissement du compte de Premler Etabllsse-
ment (Partie non couverte par |’amortissement
financier)

— Amortissement du Compte de Moblller

— Amortissements Divers (Declassement de mdtleres

en Stock) .

Provision Impdt sur Loyers du au Bureau des

Taxes  Ethiopien

12.557.637,11

50.000,—

3.077,59
1..411.515,21

41.229,23
{RR898312

8.661,15

I — COMPTE

$ Eth.

12.607.637,11

1.471.881,30

1.240.731,20
153.147,62
78.600,—
31.000,—
14.187,03

©)
17.166,66

15.614.350,92

II — COMPTE DE

6)) Impdt sur Loyers dG au Bureau des Taxes du )
16.715,90 Gouvernement  Ethiopien Yot cisdessns
670.916,20 Solde débiteur du compte de Gestion L 1
{ 687.632,10 s
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1969-1970 (1/7/69 AU 30/6/1970)

DE GESTION

Résultats de
I’Exercice
1968-1969

$ Eth.

13.123.400,38
115.641,66
98.963,20

13.338.005,24

118.382,71 |
16.444,39
134.827,10 |
13.472.832,34 ’

670.916.20 |
|

|

|

14.143.748,54 \

- RECETTES BRUTES de L’EXPLOITATION et des
SERVICES ACCESSOIRES
- RECETTES du TRAFIC

- RECETTES HORS TRAFIC
~ Recettes voie du Port

- PRODUITS DIVERS
- Boni suite dévaluation des avances antérieures du
Trésor Frangais .
~ Recettes du Domaine
- Produits des placements

- SOLDE DEBITEUR a PORTER au COMPTE des
PROFITS et PERTES

PROFITS ET PERTES

687.632,10

687.632,10

Sole pour balance

15.065.550,59

139.163,07
_110. 048,79

164.265,94

121.234,79
14.087,74

CREDI

$ Eth.

15.314.762,45

299.588.47

15.614.350,92

15.614.350,92
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9

(1) sous déduction impdt 4 la charge des Obligataires

|

SITUATION DES OBLIGATIONS AU 30 JUIN 1970
MW _TYPE DES OBLIGATIONS Nombre Nombre _RESE_QQC_-UL&T'E’NEJ 30/6/1970
Nominal  Prix Intérét net | Rembour- | de titres | de titres o e B
Emprunt d’émission cmis amortis au | NOMBRE Contrevaleur
F. F. E.FE ou brut sement A l'origine 30/6/1970 Montant F. F. $ Eth

a) OBLIG;;TIONS EMISES AU TITRE PREMIER ETABLISSEME?\IT - =
3,72 139.275 | 40.150 99125 396. 500 178.466,93
315% 1910 . g 3,285 Brut Pair (1) 3.446 979 2.467 9.868 4.441,65
3,33 500 147 353 1.412 635,56
49, 1942 . 10,— 10,— Net Pair 37.465 4.547.5 | 32.917.5 329, 175_ 148.163.57
736.955 331 .707.71%
b) OBLIGATIONS EMISES AU TITRE RENOUVELLEMENT VOIE, MATERIEL, INSTALLATIONS ET TRAVAUX COMPLEMENTAIRES = __‘
4155 1941 . .. . .. .} 5— 4,6325 Net Pair 64.750 | 12.692 52.058 260.290 117.158,03/
4—9 1942 (reliquat) . 10,— 10,— i i 20.535 7.163,5 | 13.371,5 133.715 60 |35.39i
407 QAR 10,— 10,— # ” 18.500 3.560 14.940 149400 67.245.,80!
3169 1945 . §O:-= 9,685 P ” 41.300 9.636 31.664 316.640 142.521,49/
315% 1946 . 10,— 9,685 \; v 41.300 9.063 32.237 322.370 145. 100,60)
49 1947 . 100,— 96,38 g » 20.751 3.939 16.812 1.681.200 756.717,83,
414% 1947 . 100,— 96,57 i » 4.142 716 3.426 342.600 154.206,23,
514% 1948 . 100,— 96,23 & 20.783 2.698 18.085 1.808.500 814.016,29|
53,% 1948 . 100,— 97.83 > 27,598 2.918 24.680 2.468.000 | 1.110.861,05!
53,% 1949 . 100,— 97.84 5 »” 51.103 5.269 45.834 4.583.400 | 2.063.014.81|
S 1950 . o o s 100,— 90,50 = 105 55.248 | 24.528 30.720 3.225.600 | 1.451.861,19
534% 1951 (reliquat) . 100,— 98,39 & Pair 20.328 8.110 12.218 1.221.800 549.939,23
SV 4982 . L 100,— 97,34 ) " 51.366 | 17.074 34.292 3.429.200 | 1.543.502.72)
515% 1953 . 100,— 90.40 3 5.530 3.908 1.622 162.200 73.007.16
53%,% 1953 . 100,— 97,98 % 29.495 | 20.714 8.781 878.100 395.237.89
BA0C 1084 o WS A T 100,— 97,98 i » 40.008 | 25.513 14.495 1.449 500 652.428,32!
6—2% 1955 (reliquat1°Em.) ! 100,— 100,— 2 ” 18.800 9.650 9.150 915.000 411.846,79|
6—2% 1955 (2° Em.) . 100,— 100,— i » 9.600 4.927 4.673 467.300 |  210.334,43
23.814.815 |10.719.185,75

¢) OBLIGATIONS EMISES AU TITRE FONDS DE ROULEMENT

S3res Nias] o bl 100,— 98,39 Net Pair 30.490 | 12.162 18.328 1.832.800 824.953,87
6—2% 1955 (1° Em.) . 100,— 100,— i " 10.000 5.133 4.867 486.700 219.066,48
2.319.500 | 1.044.020,35

|



CAISSE DE RETRAITES DU C. F. E.
I—COMPTES DE RESULTATS DE L’EXERCICE ler JUILLET 1969 au 30 JUIN 1970

1.321.802,88

$ Eth. $ Eth.
Cotisations ristournées 9.727,61 Cotisations des agents . 98.500,52
(Union de Prévoyance des Cadres,
Caisse de Retraites des Expatriés).
Abondements ristournés . 20.452,58 Abondements de la Compagnie 161.648,37
(Union de Prévoyance des Cadres, Rejet du compte Pécule a Ila
Caisse de Retraites des Expatriés). Caisse de Retraites . 21.009,97
Arrérages de Retraites C, F. E. 808.086,85] Arrérages déductibles des Retraites
C.F.E. 174.568,84
(Sécurité Sociale, Union de Pré-
voyance des Cadres, Caisse de
. Retraites des Expatriés).
Comptes liquidés d’Agents comptant
moins de 20 années d’affiliation 43.373,47| Intéréts 3%, sur comptes des
Adhérents 52.081,34
Taxe 3% sur pensions 10.090,36( Produits de Placements 27.911,71
Subventions de la Compagnie . 463.942,78
Plus-value sur titres amortis . 62,53
Virement au Fonds de Réserve 151.321,72| Reprise sur le Fonds de Retraite 43.326,53
1.043.052,59 1.043.052,59
I1- BILAN AU 30 JUIN 1970
ACTIF PASSIF
- - § Eth. $ Eth.
. [
' Compagnie du Chemin de Fer | Fonds de Réserve 943.786,28
Franco-Ethiopien 1.321.802,88 Fonds de Retraites 378.016,60

1.321.802,88

47



R E S OLE T F ONNES

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblé Générale, aprés avoir entendu lecture des Rapports des Commissaires aux QOmplFS,
approuve dans toutes ses parties, le rapport du Conseil d’Administration, les Comptes dc_lexer‘_:lce
1969-1970, tels qu'ils lui sont soumis, et donne aux membres du Conseil d’Administration quitus
de leur gestion pour cel exercice.

DEUXIEME RESOLUTION

L’'Assemblée Générale aprés avoir entendu lecture des Rapports des Commissaires aux Comp-
tes, approuve, sans réserve, les opérations visées a l'article 29 des Statuts.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale constate 'expiration des mandats de:
-S.E. LIDJ ENDALKACHEW MAKONNEN
~ Monsicur Pierre ABELIN
-S.E. Ato MAKONNEN MOULATE
~ Monsieur Paul QUESTIAUX
et prend acte de la démission, pour raison de santé, de:
— Monsicur Emile MINOST
Pour les remplacer dans leurs fonctions d’Administrateurs, le Collége Ethiopien désigne:
-~ S.E. LIDJ ENDALKACHEW MAKONNEN
-S.E. ATO MAKONNEN MOULATE
et le Collége Frangais désigne:
- Monsieur Pierre ABELIN
— Monsieur Paul QUESTIAUX
~ Monsicur Maxime ROBERT

QUATRIEME RESOLUTION

L’Assemblée fixe a 10.000 Dollars Ethiopiens la rémunération de Monsieur de PRECOURT
et de Monsieur PILE pour la vérification des comptes de I'exercice 1969-1970,

CINQUIEME RESOLUTION
L'Assemblée Générale désigne MM. de PRECOURT et PILE comme Commissaires aux
Comptes pour P'examen des Comptes de I'exercice 1970-1971.

L Assemblée daaigﬂe comme Commissaire suppléant & M. de PRECOURT. au cas oi
celui-ci ne pourrait assurer sa mission, M. RININO, Directeur dela Banque de I'Indochine 2
Djibouti.

SIXIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale. ayant pris acte du retrait de Monsieur Emile MINOST, membre
du Conseil d’Administration depuis 1944, lui adresse I'expression de sa gratitude pour les éminents
services qu'il a rendus a la Compagnie au cours de son mandal.
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